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Денежные агрегаты - это показатели объема и структуры денежной массы, которые позволяют 
дать количественную оценку величины денежной массы и определить степень её воздействия на 
экономическую активность в стране. Другими словами, денежный агрегат - показатель объема 
ликвидных финансовых активов, используемых в экономике в качестве денег. Денежные агрегаты 
исчисляются по принципу ликвидности, т.е. к наиболее ликвидным средствам, ликвидность кото
рых принимается за единицу, прибавляются менее ликвидные денежные средства, в результате 
которых получаем последующий агрегат.

В каждой стране имеется своя индивидуальность в определении денежных агрегатов. Так, в 
Германии и Швейцарии - три денежных агрегата; в США, Италии и России - четыре; в Англии - 
пять; во Франции - десять и т.д. В Республике Беларусь с 1 января 2004 г. рассчитываются денеж
ные агрегаты МО, Ml, М2, М2* и М3.

Для того, чтобы определить причины изменений структуры широкой денежной массы, необ
ходимо рассмотреть динамику ее показателей. Основными исходными ориентирами для опреде
ления агрегатов денежной массы являются данные сводного отчетного баланса Национального 
банка и сводного отчетного баланса банков Республики Беларусь (таблица).

Таблица - Динамика показателей широкой денежной массы на 01.01.2009 - 01.11.2009гг., 
млрд. руб.

Примечание - Источник: [3, с. 73-76]

ПОКАЗАТЕЛИ 01.01.2009 01.11.2009
1. Наличные деньги в обороте - МО 3836.2 3631.7
2. Переводные депозиты 6882.2 5373.6
2.1. физических лиц 1952.0 1966.9

2.2. юридических лиц 4930.2 3406.7
Денежный агрегат Ml 10718.5 9005.3
3. Срочные депозиты 9117.9 9167.2
3.1. физических лиц 5779.3 5552.5
3.4. юридических лиц 3338.5 3614.6
4. Ценные бумаги, выпущенные банками 
в национальной валюте 705.4 775.3

Рублёвая денежная масса - М2* 20541.7 18947.8
5. Депозиты в иностранной валюте, млн. долларов США 4638.3 5686.9
5.1. физических лиц 2514.0 3494.8
5.2. юридических лиц 2124.3 2192.1
Широкая денежная масса - М3 30961.1 35513.2

Анализ изменений структуры и динамики денежной массы показывает, что в республике за по
следний год широкая денежная масса (агрегат М3) возросла на 14.7% и на 1 ноября 2009г. соста
вила 35513 млрд. руб.
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При этом:
• депозиты в иностранной валюте в долларовом эквиваленте возросли на 22.6%, или на 

1 048.6 млн. долларов США. Их основной прирост произошел за счет депозитов физических лиц, 
которые за январь — октябрь возросли на 39.3%, или на 980.8 млн. долларов США. Депозиты 
юридических лиц в иностранной валюте увеличились на 3.2% (на 67.8 млн. долларов США);

• рублёвая денежная масса (денежный агрегат М2*) с начала 2009 года снизилась на 7.8% и 
на 1 ноября сформировалась в объеме 18948 млрд, рублей. Уменьшение рублевой денежной массы 
произошло в большей степени в начале 2009 года, что в основном было обусловлено сезонным 
фактором, снижением объемов реализации товаров и услуг на внутреннем и внешнем рынках, рос
том запасов готовой продукции и отрицательного сальдо внешней торговли. При этом в марте — 
октябре 2009 г. рублевая денежная масса выросла на 16.5%;

• активная рублевая денежная масса (денежный агрегат Ml) за январь — октябрь 2009 г. 
снизилась на 16%. В ее составе наличные деньги в обороте сократились на 5.3%, а переводные де
позиты физических лиц увеличились на 0.8%. Динамика наличных денег в обороте и переводных 
депозитов физических лиц в январе — октябре 2009г. находилась в значительной степени под воз
действием увеличения в начале текущего года чистого спроса населения на иностранную валюту, 
а также замедления темпов роста денежных доходов населения. Следует отметить, что в апреле — 
октябре наблюдался рост указанных составляющих активной рублевой денежной массы;

• срочные депозиты физических лиц в целом за январь — октябрь 2009 г. снизились на 3.9%. 
Это связано прежде всего с замедлением темпов роста реальных денежных доходов населения и 
перетоком в начале года рублевых вкладов во вклады в иностранной валюте. Однако уже в февра
ле темпы их снижения замедлились, а с марта наблюдался их рост. За март — октябрь срочные 
рублевые депозиты физических лиц возросли на 16.1%. Этому во многом способствовала проводи
мая процентная политика, направленная на повышение привлекательности сбережений во вкладах 
в белорусских рублях.

Таким образом, данный анализ показывает, сто в Республике Беларусь за 2009 г. произошли 
положительные изменения в данной сфере.
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