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Мировой финансовый кризис доказал неэффективность неолиберальной модели экономического 
роста, когда отсутствие регулирования приводит к распространению спекуляций и мошенничест­
ва. Сегодня экономическое сообщество вынуждено искать принципиально отличные модели и па­
радигмы функционирования финансовых рынков. В этом контексте актуальным является исследо­
вание исламского банкинга, принципов функционирования исламских финансовых систем и фи­
нансово-кредитных учреждений, которые на фоне кризиса финансовых рынков Запада демонстри­
руют стабильный рост.

Исламский банкинг функционирует по принципам, которые основываются на Шариате, т.е. ис­
ламском праве, а именно:

• отсутствие начисления процентов;
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• использование всех финансовых инструментов лишь для удовлетворения непосредствен­
ной потребности в финансировании торговли;

• финансовых инструментов с передачей собственности;
• направленность финансовой политики на избежание эксплуатации и ростовщичества;
• инвестирование средств происходит в соответствии с этическими нормами [3];
Благодаря практической реализации предписаний Корана финансирование исламскими банка­

ми своих клиентов представляет собой де-факто венчурное инвестирование, при котором банк 
принимает на себя все риски, связанные с реализацией проекта, а взамен приобретает определен­
ный объем прав на проект. В такой ситуации банк превращается из меркантильного и инертного 
владельца средств, которому фиксированный доход в виде процентов позволяет пассивно наблю­
дать за деятельностью своих заемщиков, и, независимо от результата их деятельности, требовать 
возврата заемных средств, в полноценного партнера, заинтересованного в положительном резуль­
тате, и, в свою очередь, готовом оказывать финансовую, техническую, трудовую, информацион­
ную помощь. В результате, многие проекты, за финансирование которых не взялись бы традици­
онные западные банки, могут финансироваться исламскими банками на условиях участия в при­
были [3].

Еще одним несомненным преимуществом является морально-этическая направленность инве­
стиций. Исламские банки никогда не привлекут средства на сомнительные с этической точки зре­
ния проекты, но вполне можно ожидать положительного решения в вопросах финансирования 
проектов, связанных со значительными социальными эффектами и т.п.

Финансовые инструменты используются исламскими банками только как средства обеспечения 
торговых операций, но никогда как инструменты спекуляций [5 Хотя это ограничение препятству­
ет проведению активной монетарной политики, именно оно позволило исламским банкам обойти 
негативное влияние мирового финансового кризиса и предотвратить банкротства банков.

Специальное исследование, которое провели эксперты МВФ в 1997 году, подтвердило, что ис­
ламская банковская система представляет собой весьма жизнеспособный проект, способствующий 
решению базовой проблемы экономики - эффективному распределению ресурсов. При этом ис­
ламская банковская система, по сравнению с западной, значительно меньше подвергается рискам, 
связанным с ликвидностью и платежеспособностью [6] Это поняли также и ведущие западные 
банки - Chase Manhattan, Goldman Sachs, Nomura securities, JP Morgan и другие. Citybank уже дол­
гое время сотрудничает с исламскими банковскими структурами, вложив при этом уже свыше 1 
млрд. долл. США в специализированные исламские фонды. Еще в 1997 году Citybank учредил в 
Бахрейне свое отделение City Islamic Investment Bank с капиталом 20 млн. долл. США. Специали­
зированные исламские департаменты открывают также такие гигантские мировые банки как 
Deutche bank и HSBC. Темпы роста исламского банкинга составляют от 10 до 15% ежегодно.

Услугами исламских банков пользуются такие транснациональные гиганты, как General motors, 
IBM, Alcatel, и другие. Финансисты, представляющие исламскую банковскую систему, утвержда­
ют, что уже в ближайшем будущем все мировые банки будут способны обеспечить полный пакет 
услуг как в традиционной, так и в западной форме [2].

О жизнеспособности исламского банкинга свидетельствуют и результаты исследования И. Аль- 
Джарро и Ф. Мулино, которое базировалось на статистическом анализе баз данных Иордании, 
Египта, Саудовской Аравии и Бахрейна. Результаты исследования указывают на большую эконо­
мическую эффективность исламских банков региона по сравнению с коммерческими, инвестици­
онными и другими [1].

Интересен факт надлежащей оценки достижений исламских банков Ватиканом Так, официаль­
ная газета Папской столицы Obsservatore Romano пишет, что «этические принципы исламской фи­
нансовой системы могут помочь приблизить банки к клиентам и вдохнуть в них истинный дух, 
обязательный для любых финансовых услуг" и что "западные банки могут использовать как вспо­
могательные инструменты исламские облигации". Благоприятные отзывы из центра католического 
мира никак нельзя назвать асбурдными, ведь христианство всегда осуждало ростовщический про­
цент и получение непроизводительных доходов, а спекулятивные операции получили распростра­
нение только после ослабления роли церкви в общественной, в. т.ч. экономической жизни.

Что касается интеграции исламского банкинга в финансово-кредитную систему государств за­
падного мира, в т.ч. то, несмотря на более оптимистичные прогнозы специалистов, распростране­
ния такого рода финансовых услуг следует ожидать лишь после ряда социокультурных и законо­
дательных изменений В частности, действующее законодательство запрещает банкам предостав­
лять безпроцентные кредиты.

45



Западным финансовым институтам следует не слепо копировать опыт исламского банкинга, а 
так как и мусульманским банкам, осуществлять свою деятельность в соответствии с моральными 
принципами - тогда они смогут качественно обеспечить движение капитала, его привлечение, ак­
кумуляцию и переливания в производство, а также предотвратить образование "финансовых пу­
зырей", которые угрожают стабильности финансовых рынков.
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