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Мировая экономика в 2006-2009 гг. столкнулась с одним из самых серьезных кризисов со вре­
мен Великой депрессии. Возникшие проявления финансовой нестабильности не ограничились 
убытками финансовых организаций и нарушениями в работе финансовых рынков. Несмотря на 
предпринятые мировым сообществом стабилизационные меры, к числу которых относились: сни­
жение базовых процентных ставок; вливания ликвидности и рекапитализация системно значимых 
финансово-кредитных организаций; применение дополнительных гарантий по вкладам, — по- 
прежнему наблюдается снижение темпов мирового экономического роста, инвестиций, занятости, 
нарастание инфляции, ухудшение финансового состояния предприятий реального и финансового 
сектора экономики.

Среди основополагающих факторов влияния мирового финансового кризиса на экономику на­
шего государства можно выделить следующие:

1. уменьшение ликвидности международного финансового рынка;
2. снижение объемов (темпов роста) производства в странах-партнерах;
3. недостаток ликвидности в международном нефинансовом секторе;
4. увеличение риска инфляции в странах-партерах
Данные факторы привели к ряду негативных последствий для экономики Республики Беларусь: 

рост стоимости внешних заимствований и ограничение возможностей привлечения иностранного 
капитала; отток краткосрочного иностранного капитала; ограничение возможностей финансиро­
вания дефицита текущего счета, ухудшение платежного баланса; уменьшение внешнего спроса на 
белорусскую продукцию; задержка поступлений валютной выручки; увеличение риска импорти­
руемой инфляции и другое.

В Беларуси на фоне финансового кризиса наблюдается снижение темпов экономического роста 
и ускорение инфляции, падение объемов экспорта и поступлений в страну валютной выручки, 
рост складских запасов, дебиторской задолженности и в целом ухудшение финансового положе­
ния реального сектора экономики. В январе-мае 2009 года относительно сопоставимого периода 
2008 года отечественный экспорт товаров и услуг снизился на 45,5% при снижении импорта на 
32,8%. Соотношение запасов готовой продукции на складах в середине 2009 года составило 
94,6%, в 1,9 раза превысив уровень запасов готовой продукции предыдущего года. За январь-май 
2009г. от экспорта товаров и услуг в республику поступило 8,5 млрд, долларов США валютной 
выручки, что в 1,77 раза меньше, чем за тот же период предыдущего года. В итоге на внутреннем 
валютном рынке сложилось устойчивое превышение спроса на иностранную валюту над ее пред­
ложением.

В настоящее время фондовый рынок и сектор небанковских финансовых организаций в Рес­
публике Беларусь находится на начальной стадии развития, поэтому банки играют ключевую роль 
в финансировании субъектов хозяйствования, обеспечении функционирования платежной систе­
мы и системы сбережений, а также являются важным посредником в реализации государственных 
программ, в том числе и антикризисного направления. Национальной банковской системе не уда-
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лось избежать негативного воздействия мирового финансового кризиса. Учитывая важность ее 
участия в оздоровлении всей экономики, необходимо в первую очередь оказать поддержку бан­
ковской сфере.

В разрезе банковской системы кризис может быть охарактеризован комплексом кризисных 
проявлений - падением ликвидности, сокращением ресурсной базы банковской системы, потерей 
собственного капитала и другое. При невозможности восполнения банками ликвидности в необ­
ходимом объеме существует вероятность возникновения ряда негативных последствий: кризис 
неплатежей; невозможность заимствования банками денежных средств на рынке межбанковского 
кредитования; резкий отток вкладчиков с досрочным изъятием; потеря интереса иностранных ин­
весторов к вложениям в банковский сектор; рост социального недоверия к кредитным организаци­
ям и другие.

В сложившихся условиях финансовой нестабильности, особое внимание уделяется разработке 
и внедрению эффективных мероприятий денежно-кредитной политики, призванных обеспечить 
устойчивое социально-экономическое развитие Республики Беларусь. Правительством страны со­
вместно с Национальным банком разработаны мероприятия по стабилизации экономики и под­
держке банковской системы:

1. Обеспечение государственной гарантии сохранности денежных средств физических лиц, 
размещенных на счетах и (или) в банковские вклады.

2. Внесены бюджетные средства в уставные фонды банков - 3 трлн, рублей.
3. С 1 января 2009 г. увеличены требования к минимальному размеру нормативного капитала 

для банков, с 10 миллионов евро до 25 миллионов евро в эквиваленте.
4. Снижен размер резервных требований к банкам: от привлеченных средств юридических лиц 

в белорусских рублях и средств в иностранной валюте до 6 %; от привлеченных средств физиче­
ских лиц в белорусских рублях 0 %.

5. Уменьшен норматив фиксированной части резервных требований с 70 до 60 %.
6. Принято решение о предоставлении банкам, в случае необходимости, беззалоговых кредитов 

сроком до 3 месяцев.
7. Проведено последовательное повышение ставки рефинансирования до 14 процентов годо­

вых (с 8.01.2009 г.) и ряд других решений.
Несмотря на комплексный характер антикризисной политики, который заключается в оказании 

поддержки как банковскому, так и реальному сектору, полностью избежать негативных последст­
вий принимаемых решений на ту или иную сферу не удается. Опираясь на проведенный анализ 
реализуемых антикризисных мер, стоит отметить первостепенность и значимость следующих на­
правлений экономической политики государства:

- привлечение внешних ресурсов;
- государственная поддержка реального сектора (снижение налоговой нагрузки, повышение 

эффективности государственных расходов);
- модернизация и структурная перестройка экономики (либерализация системы хозяйствова­

ния, инновационный путь развития);
- развитие конкурентного и эффективного финансового рынка, функционирование которого 

позволит повысить эффективность передаточной способности трансмиссионного механизма де­
нежно-кредитной политики;

- обеспечение сбалансированности внутреннего спроса.
Возможными направлениями развития денежно-кредитного механизма, способствующего 

обеспечению макроэкономического баланса, установлению оптимального сочетания параметров 
экономического роста, занятости населения, уровня цен являются:

- повышение согласованности механизмов монетарного, налогово-бюджетного, внешнеэконо­
мического и производственного регулирования;

- расширение временного периода Основных направлений монетарной политики;
- систематический расширенный анализ денежного передаточного механизма;
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