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Золотовалютные резервы являются важнейшим элементом национальной безопасности страны. 
Они обеспечивают стабильность национальной валюты, цен, а также уверенность всех участников 
рынка в том, что государство обеспечивает свои обязательства, в том числе и по внешнему госу
дарственному долгу.

Нестабильность экономической ситуации вынуждает центральные банки государств увеличи
вать накопление золотых резервов.

Проблема формирования и наращивания золотовалютных резервов в Республике Беларусь яв
ляется в настоящее время приоритетным направлением. К наращиванию золотовалютных резервов 
Республика Беларусь должна стремиться для предотвращения дестабилизации экономики страны.

Для пополнения и регулирования размеров золотовалютных резервов центральный банк прово
дит следующие операции.

1. открытие и ведение счетов в драгоценных металлах на территории страны и за ее предела
ми;

2. покупку, продажу, мену, доверительное управление, размещение и привлечение в депозит, 
хранение драгоценных металлов в виде слитков, самородков, монет и в иных видах и состояниях, 
а также драгоценных камней;

3. залоговые операции;
4. операции СВОП.
Основной целью деятельности Национального банка Республики Беларусь по управлению ре

зервами является обеспечение оптимального сочетания их сохранности, ликвидности и доходно
сти. С целью минимизации кредитного риска золотовалютные резервы размещаются в зарубежных 
банках высшей категории надежности — стран Евросоюза, Швейцарии, России. Минимизация 
валютного риска обеспечивается за счет диверсификации валютных резервов путем установления 
фиксированной валютной структуры, основанной на исторических данных о колебаниях курсов 
валют.

В настоящее время назначение золотого запаса для размена знаков стоимости отпало в связи с 
демонетизацией золота. Вместе с тем золото накапливается в центральных банках как стратегиче
ский платежный резерв, для поддержания устойчивости национальной валюты и других целей.

В Республике Беларусь используется два варианта правил расчета международных резервных 
активов (золотовалютные резервы) страны:

1. Международные резервные активы Республики Беларусь в национальном определении - уве
личились за 2009 год на 63% (на 2308,7 млн. долларов) и на 1 января 2010 года составили 5970,9 
млн. долларов.

В структуре международных резервов на 1 января 2010 года наибольший удельный вес занима
ли резервные активы в иностранной валюте (2530,8 млн. долларов, или 42,4%) и драгоценные ме
таллы и камни (1136 млн. долларов, или 19%). За прошлый год активы в иностранной валюте 
уменьшились на 8,9%, объем драгоценных металлов и камней увеличился на 41,7%. Прочие акти
вы составляют 2304,1 млн. долларов, или 38,6%. За год они возросли более чем в 28 раз [1].

2. Международные резервные активы Беларуси, рассчитанные, по методике МВФ - с 3061,1 
млн. долларов на 1 января 2009 года увеличились на 84,4% (на 2 млрд. 583,8 млн. долларов) и на 1 
января 2010 года составили 5644,9 млн. долларов.
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Согласно методике МВФ международные резервы Републики Беларусь определяются как вы
соколиквидные иностранные активы, состоящие из монетарного золота, специальных прав заим
ствования страны у МВФ, резервной позиции республики в МВФ и валютных резервов. Они могут 
быть оперативно использованы для проведения интервенций на валютных рынках для стабилиза
ции курса национальной валюты, финансирования правительством импорта товаров и услуг, рас
четов по погашению и обслуживанию государственного внешнего долга, а также для других целей 
[2].

Такой рост стал возможен благодаря валютным поступлениям в страну на сумму около 1,5 
млрд, долларов, которые были зачислены в состав золотовалютных резервов в декабре 2009 года. 
В частности, Республика Беларусь получила транш кредита МВФ на сумму 688 млн. долларов, а 
также заем Всемирного банка на 200 млн. долларов. Помимо этого, правительство привлекло син
дицированный кредит в размере 6 млрд, российских рублей (около 200 млн. долларов) от четырех 
банков России. Также в декабре месяце поступили 281 млн. долларов США за продажу "БПС- 
банка" и очередные 100 млн. долларов по условиям сделки по продаже ЗАО "БеСТ" [3].

Стоит отметить, что без учета перечисленных внешних заимствований и платежей по продаже 
госсобственности, золотовалютные резервы в декабре 2009 года снизились более чем на 400 млн. 
долларов (на 1 декабря было 4 млрд. 597,2 млн. долларов).

За 2009 год заимствования правительства и Национального банка Республики Беларусь на 
внешних рынках, а также другие поступления, которые были зачислены в состав золотовалютных 
резервов, составили более 5,5 млрд, долларов. Это увеличение является небольшим, однако важен 
сам факт наращивания золотовалютных резервов.

Но уровень золотовалютных резервов Республики Беларусь по-прежнему является недостаточ
ным. По методологии МВФ, достаточным является уровень резервов, который соответствует 
трехмесячному импорту. В Беларуси этот критерий не выполняется - золотовалютных резервов 
страны хватит, чтобы оплатить всего лишь 1,5 месяца импорта товаров и услуг, если по фантасти
ческим причинам экспорт вдруг внезапно обнулится.

Основными направлениями денежно-кредитной политики Республики Беларуси на 2010 год 
предусмотрено, что золотовалютные резервы должны увеличиться на 0,5-1,83 млрд, долларов [4].

Иными словами, эти все данные говорят нам о том, что сегодня международные резервные ак
тивы Республики Беларусь состоят в основном из привлеченных ранее иностранных кредитов и 
платежей за госсобственность.

Вместе с тем, это не говорит о том, что сегодня ничего не нужно делать. Сейчас речь должна 
идти о перенастройке бизнес-процессов на предприятиях, о повышении качества товаров, произ
водительности труда, эффективности и в целом конкурентоспособности белорусских производи
телей, как на внутреннем, так и на внешнем рынках. Также в качестве основных факторов даль
нейшего увеличения международных резервных активов можно рассматривать замедление темпов 
роста отрицательного сальдо внешней торговли, привлечение кредитов и инвестиций в иностран
ной валюте, поступление средств от продажи государственной собственности за иностранную ва
люту и другие.
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