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Система рефинансирования — ключевая составляющая банковской системы, обеспечивающая 
ее надлежащие функционирование при существующих уровнях развития национальных и между­
народных экономических отношений. Инструментарий системы рефинансирования непосредст-
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венным образом влияет на уровень ликвидности банковской системы, что является необходимым 
и обязательным условием надежности и устойчивости банков и в целом определяет развитие эко­
номики государства.

Банковский сектор — совокупность различных видов национальных банков и кредитных учре­
ждений, действующих в рамках общего денежно-кредитного механизма. Проблема рефинансиро­
вания банковского сектора существует во многих странах, изучение и разрешение которой пред­
ставляется достаточно полезным и важным, так как рефинансирование — как финансовая под­
держка банковского сектора — является важным фактором в обеспечении сбалансированной лик­
видности банковской системы.

Так, система рефинансирования банковского сектора в общем виде определяется следующими 
составляющими:

- форма рефинансирования;
- механизм рефинансирования банков;
- принципы функционирования системы рефинансирования.
Форма рефинансирования — качественная и количественная характеристика процесса рефи­

нансирования.
Качественную характеристику процесса рефинансирования определяют:
- источник рефинансирования банковского сектора;
- инструментарий рефинансирования.
Количественная составляющая процесса рефинансирования определяется суммой предостав­

ленного рефинансирования и уровнем его процентной ставки, что устанавливается субъектами 
экономических отношений по собственному усмотрению и (или) по согласованию.

Источники рефинансирования банков выступают ключевыми элементами системы рефинан­
сирования, определяют стратегию и тактику процесса рефинансирования банков. Каждый источ­
ник рефинансирования располагает своим инструментарий по регулированию банковской ликвид­
ности.

Нами выделены основные источники рефинансирования банковского сектора:
1. Межбанковский кредит;
2. Банковские депозиты;
3. Инструменты фондового рынка.
Межбанковский кредит — кредит, предоставляемый одним банком другому. Цель межбанков­

ского кредита для банка-кредитора — разместить на определенный срок временно свободные ре­
сурсы. Цель межбанковского кредита для банка-заемщика — получить ресурсы для регулирова­
ния возникших дисбалансов банковской ликвидности. Обычно заимствование средств осуществ­
ляется на основе разовых кредитных договоров или посредством размещения депозитов в других 
банках [1]. Основным кредитором на рынке выступает центральный банк. Центральный банк вы­
ступает гарантам поддержания ликвидности и стабильности банковской системы [2].

Банковские депозиты — особый источник банковского рефинансирования. Депозиты - де­
нежные вклады, а также ценные бумаги, размещаемые банками в центральном банке или других 
банках. Они могут быть использованы как собственником, так и временным владельцем денежных 
средств (ценных бумаг) в случае возникновения проблемы банковской ликвидности. Определе­
нию депозитной политики банка нужно уделять должное внимание, так как она в определенной 
степени оказывает влияние на возможность возникновения «emergency basic» («чрезвычайное по­
ложение» — ситуация банковской неликвидности) в банковской системе [3].

Фондовый рынок выступает еще одним источником рефинансирования банковского сектора. 
Фондовый рынок — довольно значимый источник ликвидности для банков при условии его пол­
ноценно сформированной структуры и надлежащего функционирования. На фондовом рынке об­
ращается специфический товар — ценные бумаги, являющиеся титулами собственности, за 
которыми стоят реальные активы, которые в основном и определяют стоимость конкретных 
ценных бумаг [4].

Механизм рефинансирования представляет собой условия и порядок использования тех или 
иных инструментов рефинансирования банковского сектора, что регламентируется соответст­
вующими нормативными документами. Данная компонента системы рефинансирования отражает 
взаимосвязь источника рефинансирования, его инструментария и банковского института, пере­
живающего кризис ликвидности.

К принципам функционирования системы рефинансирования банковского сектора целесооб­
разно отнести:
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- обеспеченность ликвидным залогом предоставленного рефинансирования;
- рыночные принципы осуществления операций рефинансирования банков;
- эффективность проводимых операций по обеспечению сбалансированной ликвидностью бан­

ковскую систему;
- открытость проводимых операций по рефинансированию банковского сектора;
- равный подход к контрагентам системы рефинансирования;
- автоматизация функционирования механизма рефинансирования банков;
-постоянное совершенствование применяемого инструментария рефинансирования банковско­

го сектора в соответствии с потребностями растущей экономики;
- контроль за движением, размещением, использованием полученного рефинансирования с це­

лью соблюдения экономических интересов и разрешения возникшего кризиса ликвидности с наи­
меньшими потерями для банковской системы и экономики в целом.

В общем, формирование оптимальных форм рефинансирования банков, механизма рефинанси­
рования с соблюдением основополагающих принципов и в соответствии с требованием времени 
способствуют укреплению, развитию, стабильному и эффективному функционированию банков­
ского сектора — ключевого звена экономической системы страны.
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