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Теория относительного ППС является серьезным инструментом прогнозирования и оценки валютного 
курса в следующих случаях:

- при прогнозировании на долгосрочную перспективу на основе имеющихся длинных серий статистиче
ских данных о номинальном валютном курсе и расчетных данных о ППС, позволяющих установить много
летнюю корреляцию между курсом и 1ШС;

- при прогнозировании в условиях высокой галопирующей инфляции, основанной преимущественно на 
монетарном факторе — резком увеличении денежной массы в обращении, когда структурные изменения в 
экономике не являются ярко выраженными;

- при расчете ориентировочного валютного курса, на который должны ориентироваться другие макро
экономические оценки, для определения реальной международной стоимости национальных товаров и ус
луг.

Ограниченность теории относительного ППС также очевидна. Валютный курс отклоняется от ППС из-за:
- отсутствия чистой конкуренции, торговых барьеров и транспортных расходов, факт существования ко

торых не позволяет одному и тому же товару иметь одну и ту же цену в двух разных географических пунк
тах. Поскольку ППС учитывает не один, а многие товары, эти отклонения становятся еще более ощутимы
ми;

- существования большого числа неторгуемых товаров и услуг, цены которых входят в индекс потреби
тельских цен, но которые никогда не пересекают границы.

- изменения условий торговли в группе торгуемых товаров, что приводит к изменению удельного веса 
этих товаров в индексе цен разных стран.

Изменения структуры индекса цен происходят в разных странах несимметрично, в результате курс неиз
бежно отклоняется от ППС. Причиной этому является низкая краткосрочная эластичность замещения това
ров. Поэтому невозможно однозначно утверждать, что по любому товару, и тем более по группе товаров, 
международный торговый арбитраж сработает немедленно и цена на него выравняется.

В целом, теории, основанные на ППС, обладают весьма ограниченным потенциалом вследствие искаже
ния цен из-за отсутствия чистой конкуренции, наличия торговых барьеров и транспортных издержек, суще
ствования неторгуемых товаров и других причин.

Теория относительного ППС может быть полезным инструментом анализа в нескольких случаях. Во- 
первых с его помощью строят прогнозы долгосрочной номинальной динамики валютного курса, позволяю
щие выявить устойчивую корреляцию между валютным курсом и паритетом покупательной способности. 
Во-вторы х, при высокой инфляции теория относительного ППС позволяет оценить макроэкономический 
дисбаланс. В-третьих, на паритетных основах определяется реальная международная стоимость националь
ных товаров и услуг.

В связи с тем, что индекс цен включает как цены на товары и услуги участвующие, так и не участвую
щие в международной торговле, а цены последней группы не выравниваются с помощью международной 
конкуренции и относительно выше в развитых странах, теория относительного ППС склонна предсказывать 
заниженные валютные курсы для развитых стран и завышенные для развивающихся.

Зарубежные экономические исследования подтверждают, что теория относительного ППС часто дает не
достаточную оценку равновесного валютного курса в долгосрочном периоде и в случае отклонения от рав
новесия, вызванного шоками денежного сектора. Одно из ранних прикладных исследований на базе теории 
относительного ППС провел Джеффри Френкель. Он обнаружил, что применительно к 1920-м годам теория 
относительного ППС обладает достаточно большой предсказательной способностью в долгосрочном перио
де. Американские экономисты Ирвинг Крэвис и Роберт Липси предоставили аналогичные доказательства 
для периода с 1950-х по 1970-е годы, а Рональд МакКиннон - для периода 1953-1977 годы. В конце 1970-х 
годов, когда мир переходил на плавающие валютные курсы, теория относительного ППС перестала давать 
точные результаты оценки валютного курса. Согласно исследованию Рудигера Дорнбуша, теория относи
тельного ППС также приводит к неверным оценкам по данным 1980-х годов. Специалисты по экономике 
Пол Куглер и Карлос Ленц использовали метод коинтеграции для анализа данных за 1977 - 1990 годы. Ре
зультаты оценки выявили, что теория относительного ППС в долгосрочном периоде имеет силу лишь для 
некоторых европейских валют. В то же время она не работает по отношению к доллару США и канадскому 
доллару. Столь противоречивые результаты привели к тому, что экономисты не в состоянии объяснить фе
номен слабой связи между валютными курсами и уровнями цен. Дальнейшим исследование относительного 
ППС является работа Кеннета Рогоффа и Мориса Обстфельда от июля 2000 года. В ней подводятся итоги 
международных исследований за последние десятилетия. В результате чего экономисты пришли к следую
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щим выводам. Гипотеза, объясняющая загадку ППС с помощью разделения товаров, обращающихся на ме
ждународном рынке и не обращающихся на нем, не находит своего эмпирического подтверждения. Цены на 
экспорт и импорт гораздо быстрее учитывают колебания валютного курса, чем индекс потребительских цен. 
В ряде случаев из-за специфических маркетинговых стратегий зарубежных экспортеров внутренние цены на 
импорт не обязательно могут полностью отражать изменения номинального валютного курса. Товарный 
арбитраж возможен только на оптовом уровне, в результате чего теория ППС больше применима для цен 
производителей промышленной продукции, нежели для индекса потребительских цен.




