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Рынок государственных ценных бумаг является наиболее ликвидным сегментом биржевого рынка ценных 
бумаг государства. Данное утверждение является справедливым уже в течение многих лет. Существенно не 
изменилась структура участников государственных облигаций, среди которых основными являются коммерче­
ские банки. Вместе с тем потенциал данного сегмента также используется недостаточно. И правительство в 
настоящее время работает над расширением как спектра инструментов государственных ценных бумаг, так и 
круга его участников, в том числе с перспективой размещения государственных ценных бумаг на внешний ры­
нок. [1, с. 5]

Рынок государственных ценных бумаг является лишь одним из сегментов финансового рынка государства. 
Это означает, что он взаимодействуют со всеми остальными сегментами, подвержен влиянию с их стороны.
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Понятно, что невозможно усовершенствовать одно из звеньев системы, в то время как остальные не способны 
нормально функционировать. Это приводит к сведению к нулю всех попыток проводимых усовершенствова­
ний.

В экономической литературе справедливо отмечается, что параметры развития рынка государственных цеп­
ных бумаг должны быть увязаны:

• с бюджетной политикой (увеличение доли государственных ценных бумаг в покрытии дефицита бюджета 
должно соответствовать увеличению в расходах объемов инвестиций в реальный сектор, т.е. увязано с ростом 
базы доходов бюджета);

• проводимой политикой по регулированию финансового рынка в целом, в том числе ставкой рефинансиро­
вания, процентными ставками, курсом национальной валюты, особенностями валютного регулирования и т.д.;

• фактическими параметрами рублевой денежной массы, ресурсами банковской системы и структурой их 
распределения, объемами ВВП и др.;

• поддержанием их ликвидности на вторичном рынке. [2, с. 50]
Основные же направления совершенствования рынка государственных ценных бумаг Республики Беларусь 

следующие:
1. Одна из основных проблем Республики Беларусь - несовершенство законодательной базы. Так, например, 

Закон «О ценных бумагах и фондовых биржах» от 12.03.92г. [3] регулирует выпуск и обращение акций и обли­
гаций. Обращение на рынке остальных ценных бумаг, в том числе и государственных, регулируется различны­
ми нормативными актами Правительства, Министерства финансов, Национального банка. На основании этого 
можно сделать вывод, что необходима разработка нового Закона «О ценных бумагах и фондовых биржах».

2. Необходимо увеличение числа инвесторов. Размещение государственных ценных бумаг среди новых уча­
стников фондового рынка позволит постепенно наращивать объемы привлекаемых денежных средств без уве­
личения доходности данного инструмента финансового рынка. Для этого деятельность организаторов рынка 
должна осуществляться по трем направлениям:

- привлечение свободных денежных средств региональных инвесторов,
- привлечение свободных денежных средств населения,
- привлечение свободных денежных средств нерезидентов.
Большой проблемой для участников рынка государственных ценных бумаг является отсутствие развитых 

электронных технологий, позволяющих упростить работу дилера.
Рынок ценных бумаг требует дальнейшего совершенствования, информированности населения, эмитентов, 

инвесторов, профессиональных участников. В связи с этим должно быть сформировано информационное обес­
печение фондового рынка на основе унификации, стандартизации, учета и отчетности эмитентов и профучаст­
ников, приведение их в приведение их в соответствие с общепринятыми международными нормами.

Еще одним перспективным направлением развития белорусского рынка государственных ценных бумаг — 
постепенное увеличение выпусков с более длительными сроками обращения государственных ценных бумаг. 
Это позволит Министерству финансов привлекать средства на длительный срок, что принесет некоторую ста­
бильность на рынок государственных ценных бумаг, а также позволит улучшить качество планирования рынка.
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