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Г осу дарственный долг Республики Беларусь в настоящее время постоянно увеличивается, что связано с по­
вышением цен на энерго ресурсы и отсутствием у государства возможности выделения необходимого объема 
средств для финансирования таких закупок. А с конца 2008 г. состояние экономики республики стало ухуд­
шаться в связи с влиянием негативных последствий мирового экономического кризиса. Рост внешнего госдолга 
наглядно видно из рис.1
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Рис. 1: Внешний государственный долг Республики Беларусь, млн. долл. США.
Внешний государственный долг Беларуси за 2004 г. увеличился на 9,5% и по состоянию на 1 января 2005 г. 

составил 627,6 млн.долл.США. Обязательства органов денежно-кредитного регулирования снизились на 206,9 
млн.долл. США, что произошло за счет погашения обязательств по кредитам, полученным от Центрального 
банка РФ, в размере 160,8 млн.долл.США, и МВФ в размере 17,2 млн. долл.США (к началу 2005 года Респуб­
лика Беларусь полностью погасила задолженность перед МВФ). Внешний государственный долг Республики 
Беларусь в 2008 году вырос на 1 млрд. 382,2 млн. долларов, или на 59,2%. и составил на 1 января 2009 года 3 
млрд. 718,9 млн. долларов США.

В Республике Беларусь можно выделить следующие проблемы, связанные с государственным заимствова­
нием и управлением долгом: малый объем внутреннего рынка государственного заимствования по отношению 
к ВВП; отсутствуют государственные ценные бумаги для выхода на мировой рынок; постоянное увеличение 
государственного долга перед Российской Федерацией; большинство кредитов, формирующих внешний госу­
дарственный долг предоставляются под гарантии правительства.

Что касается внутреннего госдолга Республики Беларусь, то его динамика и размеры отражены на рис.2.

Рис. 2: Внутренний государственный долг Республики Беларусь, млрд. бел. руб.
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На 1 января 2005 г. государственный внутренний долг составил 2866 млрд, бел, руб. На начало 2008 года 
внутренний госдолг страны увеличился до 6247,4 млрд. бел. руб, или на 24% относительно 2007 года. На 1 де­
кабря 2008г. внутренний госдолг возрос до 6427 млрд. бел. руб.

Рост внутреннего долга особенно опасен для Республики Беларусь, где покупка населением, субъектами хо­
зяйствования государственных ценных бумаг может быть альтернативой инвестированию свободных денежных 
средств в производство. Другая опасность, как нам кажется, связана с тем, что государство, продавая ценные 
бумаги, конкурирует на рынке ссудных капиталов с частным сектором. В результате конкуренции ставка ссуд­
ного капитала станет повышаться, что может привести к сокращению частных инвестиций в экономику страны.

Негативным последствием роста внутреннего долга является также увеличение суммы процентных выплат 
по нему. Поэтому необходимо постоянно отслеживать динамику соотношения между внутренним долгом и 
объемом национального производства. Процесс управления государственным долгом должен увязываться с 
проводимой денежно-кредитной политикой. Для решения данных проблем необходимым является разработка 
программ выпуска еврооблигаций для выхода на мировой рынок ссудных капиталов. Необходимо как можно 
больше использовать заимствованных средств на развитие реального сектора экономики, вкладывать в валюто­
окупаемые проекты, нежели финансировать лишь социальные направления развития.

В конце 2008 - начале 2009 годов МВФ подписал соглашение с Республикой Беларусь на стабилизирующий 
кредит в размере около 2,5 млрд. долл. США сроком на 15 месяцев. Потребностью в получении кредита яви­
лось нестабильное положение страны в условиях мирового экономического кризиса. Мировой экономический 
кризис может отразиться, прежде всего, на объемах внешнего кредитования и планах по привлечению инвесто­
ров. Поскольку у Беларуси открытая экономика, последствия могут возникнуть в среднесрочной перспективе, 
если произойдет замедление экономического роста у основных торговых партнеров Беларуси. Поэтому это 
также следует учитывать при решении проблем госдолга Республики Беларусь в ближайшей перспективе.




